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Nous vous avons convoqués en assemblée générate, mixlinaire et extraordinaire, afin de
soumettre a votre approbation neuf résolutions ti@ tordinaire et douze résolutions a titre
extraordinaire dont I'objet est précisé et commeivapres.

Nous sollicitons notamment de votre part I'apprabatde I'octroi au Directoire d’autorisations et
délégations de compétence notamment en matiéras$iém de valeurs mobiliéres. A cet égard, nous
vous demandons de donner les délégations nécessaifergane de direction pour qu'il puisse
procéder a toute émission susceptible de perngetaesociété de réunir avec rapidité et souplesse |
moyens financiers nécessaires a la Société.

RESOLUTIONS RELEVANT DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLE E GENERALE
EXTRAORDINAIRE

10° Autorisation donnée au Directoire a I'effet deéduire le capital par annulation d’actions

Nous vous demanderons au titre de [&"&solution & titre extraordinaire, pour une dwutéalix-huit
(18) mois, d'autoriser le Directoire, dans le cades dispositions de l'article L. 225-209 du Coée d
commerce, a annuler en une ou plusieurs fois kesnacacquises par la Société au titre de la mise e
ceuvre de l'autorisation donnée a fd*@ésolution de la présente assemblée, dans lalaitl0 % du
capital social de la Société par période de 24 winiéduire corrélativement le capital social.

Nous vous demanderons de conférer tous pouvoitiraatoire, avec faculté de subdélégation a toute
personne habilitée par la loi, pour procéder geoett ces réductions de capital, notamment arréter |
montant définitif de la réduction de capital, imgruta différence entre la valeur comptable deoasti
ordinaires annulées et leur montant nominal sus pmstes de réserves et primes disponibles, en fixe
les modalités et en constater la réalisation etduter a la modification corrélative des statuts,
effectuer toutes formalités, toutes démarches eladdions auprés de tous organismes et d'une
maniére générale, faire tout ce qui est nécessaire.



11° Délégation de compétence consentie au Directoid I'effet de décider 'augmentation du
capital social par incorporation de réserves, bénifes ou autres

La 11°™ résolution a titre extraordinaire vise a délégmueDirectoire, avec faculté de subdélégation
dans les conditions prévues par la loi, et pourdurée de vingt-six (26) mois, la compétence &tef

de décider d'augmenter le capital social, sur eakes décisions, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu'il déterminera, peorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes, suivie de la création et de l'attributioatgite de titres de capital ou de I'élévation dmimal

des titres de capital existants, ou de la combimai®e ces deux modalités.

Il est précisé que les droits formant rompus naiget ni négociables, ni cessibles et les titresicet
vendus, les sommes provenant de la vente étaméakoaux titulaires des droits dans un délai faqe p
Décret en Conseil d’Etat.

Le montant d'augmentation de capital résultant'efesémble des émissions réalisées au titre de la
présente résolution ne pourrait excéder le momtamtinal de quinze millions d’euros (€ 15.000.000)
ou de sa contre-valeur en devises ou toute auité omonétaire établie par référence a plusieurs
monnaies a la date de la décision d’émission, @ig@wisé que le montant nominal d'augmentation de
capital réalisée en application de la présentegdétin s’imputera sur le plafond global de cent
millions d’euros (€ 100.000.000) fixé a la®2Brésolution a titre extraordinaire et qu'il estéigsans
tenir compte des ajustements susceptibles d’étecepconformément a la loi et, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles, pour préserver ledtsliaes porteurs de valeurs mobiliéres ou autres dr
donnant accés au capital de la Sociéte.

Nous vous demanderons de conférer au Directoiex; faculté de subdélégation dans les conditions
prévues par la loi, tous pouvoirs, conformémerd kil et aux statuts de la Société a I'effet detnmet
en ceuvre la présente résolution et en assuremigebiin, notamment (i) fixer le montant et la natur
des sommes a incorporer au capital, (ii) fixerdenbre d’actions nouvelles & émettre et/ou le mantan
dont la valeur nominale des actions existantes osant le capital sera augmentée, (iii) arréteata d

le cas échéant rétroactive & compter de laquedl@déons nouvelles porteront jouissance ou celle a
laquelle I'élévation de la valeur nominale desstexistants prendra effet, (iv) prendre toutesuness
nécessaires en vue de protéger les droits desirisilde valeurs mobiliéres ou autres droits dannan
acces au capital de la Société conformément awposiisons |égales et réglementaires et, le cas
échéant, aux stipulations contractuelles, (v) irapatir un ou plusieurs postes de réserves disgsnibl
les frais afférents a 'augmentation de capitatespondante et prélever, le cas échéant, les sommes
nécessaires a l'effet de porter la réserve |égadixaeme du nouveau montant du capital aprés ahaqu
émission, (vi) et généralement prendre toutes masset effectuer toutes formalités requises et
apporter aux statuts de la Société toutes modiigsicorrélatives.

12° Délégation de compétence consentie au Direcwien vue de I'augmentation du capital par
émission d'actions ordinaires ou de valeurs mobiliés donnant accés au capital de la Société ou
d’'une filiale ou donnant droit a I'attribution de titre de créance - avec maintien du droit
préférentiel de souscription

L’organe de direction peut étre conduit, dans éiét de la Société et de ses actionnaires, a pocéd
sur certains marchés et dans certaines circonstadcdes émissions d’actions, titres ou de valeurs
mobilieres diverses avec maintien du droit préfieédes actionnaires.

Ainsi, la 12™résolution & titre extraordinaire vise a déléqueDirectoire, pour une durée de vingt-
six (26) mois, avec faculté de subdélégation det@ersonne habilitée par la loi, la compétence a
l'effet de procéder en une ou plusieurs fois, esan€é& ou a I'étranger, en euros ou en monnaies
étrangeéres, ou en toute unité monétaire quelcoétpidie par référence a un ensemble de monnaies,
dans les proportions et aux époques qu'il appegcietémission, avec maintien du droit préféréntie
de souscription des actionnaires, d'actions deolEié® ainsi que de toutes valeurs mobilieres de



guelque nature que ce soit , existantes ou a esmgtrcompris les bons de souscription émis de
maniere autonome a titre gratuit ou onéreux ouats ll’acquisitions, donnant accés par tous moyens,
immédiatement et/ou a terme, au capital de la 8ooié d’une société dont elle détient directement o
indirectement plus de la moitié du capital soaiald filiale), ou donnant droit a I'attribution dées

de créance, étant précisé que la souscription paire opérée en espeéces ou par compensation et
gu'est exclue I'émission de toute action de prat@&est que la présente délégation pourra permettre
une ou plusieurs émissions en application de ¢larti.228-93 du Code de commerce.

Le montant nominal maximum des augmentations detatapocial susceptibles d'étre réalisées

immédiatement et/ou a terme en vertu de cette aidddy ne pourra étre supérieur a cinquante

millions d'euros (€ 50.000.000), ou sa contre-vialudevises ou toute autre unité monétaire établie
par référence a plusieurs monnaies a la date dédaion d’émission, montant auquel s'ajoutera, le
cas échéant, le montant nominal des actions suppl&ines a émettre pour préserver, conformément
aux dispositions législatives et réglementaires vigueur et le cas échéant aux stipulations

contractuelles, les droits des titulaires de valenobilieres donnant acces au capital, étant grégie

ce montant s'imputera sur le plafond global vi&®20™ résolution.

Les valeurs mobiliéres donnant acces au capitdh @dciété ou d’une fililae ainsi émises, pourront
notamment consister en des titres de créance ewgdociées a I'émission de tels titres, ou ersore
permettre I'émission comme titres intermédiairdiesEpourront revétir notamment la forme de titres
subordonnés ou non, a durée déterminée ou notree¢r@ises soit en euros, soit en devises, soit en
toutes unités monétaires établies par référendeséeprs monnaies.

Le montant nominal des titres de créance ainsi émipourra excéder cent millions d'euros (€
100.000.000) ou leur contre-valeur en devises atetautre unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies a la date de la décision d’'éomis€e montant est commun a I'ensemble des titres
de créance dont I'’émission est déléguée au Diréctoinformément aux présentes ; il est indépendant
du montant des titres de créance dont I'émissiamaitselécidée ou autorisée par le Directoire
conformément a l'article L. 228-40 du Code de comuae

Les actionnaires pourront exercer, dans les camditprévues par les dispositions Iégislatives et
réglementaires en vigueur, leur droit préférentiel souscription a titre irréductible. En outre, le
Directoire aura la faculté de conférer aux actiar@sde droit de souscrire a titre réductible umbee

de valeurs mobilieres supérieur a celui quils pmant souscrire a titre irréductible,
proportionnellement a leurs droits et, en tout éeatause, dans la limite de leur demande.

Si les souscriptions a titre irréductible, et, #s €chéant, a titre réductible, n‘ont pas abserbdtdlité
d'une émission de valeurs mobilieres telles quenigéf ci-dessus, le Directoire pourra utiliser,
conformément a l'article L.225-134 du Code de commmedans l'ordre qu'il décidera, I'une et/ou
l'autre des facultés ci-apres :

- limiter I'émission au montant des souscriptioosssla condition que celui-ci atteigne, au moins,
les trois-quarts de I'émission décidée ;

- répartir librement tout ou partie des titres sonscrits ;

- offrir au public tout ou partie des titres nomscorits.

Nous vous demanderons de constater que, le caardchette délégation emporte, au profit des
porteurs de valeurs mobilieres émises donnant agesapital de la Société, renonciation par les
actionnaires a leur droit préférentiel de sousiipaux actions ordinaires de la Société auxquédies

valeurs mobilieres qui seraient émises sur le forate de cette délégation, pourront donner droit.

Le Directoire, avec faculté de subdélégation aetquersonne habilitée par la loi, déterminera la
catégorie des titres émis et fixera, compte tersumdications contenues dans son rapport, leurdarix



souscription, avec ou sans prime, les modalitéslede libération, leur date de jouissance
éventuellement rétroactive, les modalités par lelsesiles valeurs mobilieres émises sur le fondémen
de la présente résolution donneront acces a desscrdinaires de la Société ou d'une Filiale;ds
échéant, les modalités des valeurs mobilieres ddanaees au capital attribuées gratuitement, les
conditions de leur rachat en bourse et leur évélatarnulation, ainsi que la possibilité de susfens
de I'exercice des droits d’attribution d’actionglioraires attachés aux valeurs mobilieres a émettre.

Plus généralement, le Directoire déterminera l'etée des caractéristiques, montant et modalités de
toute émission et des titres émis et lorsque ldsuva mobilieres émises consisteront ou seront
associés a des titres de créance, leur durée dééerou non et leur rémunération.

Nous vous demanderons de conférer au Directoirs fmauvoirs pour mettre en ceuvre cette
résolution, notamment en passant toute conventuet affet, en particulier en vue de la bonne &n d
toute émission, pour procéder en une ou plusieniss flans la proportion et aux époques qu'il
appréciera, en France et/ou, le échéant, a I'éraegou sur le marché international, aux émissions
susvisées — ainsi que, le cas échéant, pour yadurseen constater la réalisation, procéder a la
modification corrélative des statuts, imputer lessf de 'augmentation de capital sur le montast de
primes et prélever sur ce montant les sommes recespour porter la réserve légale du dixieme du
capital social, ainsi que pour procéder a toutesnddités et déclarations et requérir toutes
autorisations qui s’avereraient nécessaires alesadion et a la bonne fin de ces émissions.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'eflet prendre toutes mesures nécessaires en vue de
protéger les droits des titulaires de valeurs niigis ou autres droits donnant acceés au capiti de
Société conformément aux dispositions légales glemgentaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles.

13° Délégation de compétence consentie au Direcwien vue d’émettre des actions ordinaires ou
des valeurs mobiliéres donnant acces au capital ¢k Société ou d'une filiale ou donnant droit a

I'attribution de titre de créance - avec suppressio du droit préférentiel de souscription mais

sans réservation

L’organe de direction peut étre conduit, dans €iét de la Société et de ses actionnaires, a pocéd
sur certains marchés et dans certaines circonstadcdes émissions d’actions, titres ou de valeurs
mobilieres diverses sans que puisse s'exercer da fdréférentiel des actionnaires. En effet, les

augmentations de capital avec suppression du gréferentiel de souscription se font dans un

calendrier plus court que les opérations d’augntiemtale capital avec maintien du droit préférentiel

de souscription ce qui pourrait se justifier commau de la volatilité que peuvent connaitre les
marchés financiers dans certaines périodes.

Dans ces conditions, nous vous proposons aux tedenks138™ résolution & titre extraordinaire, pour
une durée de vingt-six (26) mois, avec facultéudmélégation a toute personne habilitée par lalii,
déléguer au Directoire la compétence a l'effet daecgder, en une ou plusieurs fois, dans les
proportions et aux époques qu'il appréciera, tanfrance qu'a I'étranger, en euros ou en monnaies
étrangeres, ou en toute unité monétaire quelcoétgiiie par référence a un ensemble de monnaies, a
I'émission avec suppression du droit préférentelsduscription des actionnaires, d'actions de la
Société ainsi que de toutes valeurs mobilieresugdgge nature que ce soit, existantes ou a émettre,
compris de bons de souscription émis de maniérenante a titre gratuit ou onéreux ou de bons
d'acquisition, donnant acces par tous moyens, irateddent et/ou a terme, au capital de la Société ou
d’'une société dont elle détient directement ourgadement plus de la moitié du capital social (une
« Filiale »), ou donnant droit a I'attribution dirés de créance, étant précisé que la souscription
pourra étre opérée en espéce ou par compensatign'edt exclue toute émission d'actions de
préférence et que la présente délégation pourragige une ou plusieurs émissions en application de
I'article L.228-93 du Code de commerce.



Le Directoire aura compétence avec faculté de débaton a toute personne habilitée par la loi,rpou
décider, en sus des émissions qui pourraient &ilisées en vertu de la présente délégation, Bémnis
d’actions ou de valeurs mobilieres donnant accésaguital de la Société a émettre a la suite de
I’émission de valeurs mobiliéeres donnant accésapital de la Société par une filiale.

Ces valeurs mobilieres ne pourront étre émisedegsaFiliales qu'avec I'accord du Directoire de la
Société et pourront, conformément a I'article L-283du Code de commerce, donner acces par tous
moyens, immédiatement et/ou a terme, a des actictisaires de la Société. Elles pourront étre
émises en une ou plusieurs fois, en France, sanaeshés étrangers et/ou le marché international.

Nous vous demanderons de prendre acte que lesiraities de la Société ne disposent pas de droit
préférentiel de souscription, ni aux valeurs meébds visées au présent paragraphe émises par une
Filiale, ni aux actions ordinaires de la Sociétéquelles ces valeurs mobiliéres pourront donneit.dro

Les valeurs mobilieres donnant acces a des aai@isaires d’ARGAN ou d’une filiale ainsi émises
pourront hotamment consister en des titres de ceéan étre associées a I'émission de tels titnes, o
encore en permettre I'émission comme titres inteliaifes.

Le montant nominal maximum des augmentations detatapocial susceptibles d'étre réalisées
immédiatement et/ou & terme en vertu de cette diétdég ne pourra étre supérieur a cinquante
millions d'euros (€50.000.000) ou sa contre vadgudevises ou toute autre unité monétaire étahblie p
référence a plusieurs monnaies a la date de Isidédi’émission, montant auquel s'ajoutera, le cas
échéant, le montant nominal des actions supplémesta émettre pour préserver, conformément aux
dispositions |égislatives et réglementaires enetget le cas échéant aux stipulations contraetuell
les droits des porteurs de valeurs mobilieres dunaeceés au capital, étant précisé que ce montant

s'imputera sur le plafond global visé & I&™0résolution.

Le montant nominal des titres de créances susteptitétre émis dans le cadre de la cette délégyatio
ne pourra excéder la somme de cent millions d’e(#d<€0.000.000pu leur contre valeur en devises
ou toute autre unité monétaire établie par réféenglusieurs monnaies a la date de décision de
I'’émission, ce montant s'imputant sur le plafordéfdans la 12° résolution. Ces valeurs mobiliéres
pourront revétir les mémes formes et caractérisiqiue celles prévues par l&"f2ésolution et plus
généralement I'ensemble des dispositions les coaoervisées a la 12 résolution leur seront
applicables.

Le prix des actions ordinaires émises ou auxquealtes susceptibles de donner droit les valeurs
mobilieres émises devra étre au moins égal a laemy pondérée des cours des trois séances de
bourse précédant sa fixation, éventuellement dig@rdiune décote maximum de 5 %.

Le droit préférentiel de souscription des actioresaux valeurs mobiliéres a émettre en vertu tle ce
délégation sera supprimé, par conséquent cellpstairont faire I'objet d’une offre au public, étant
entendu que le Directoire pourra, en applicatios dispositions de I'article L.225-135 du Code de
commerce, conférer aux actionnaires une facultéalescription par priorité sur tout ou partie de
I'émission, pendant le délai dont la durée mininesefixée par décret et les conditions qu'il faxer
Cette priorité de souscription ne donnera pasditcréation de droits négociables, mais pourta, s
Directoire I'estime opportun, étre exercée taiitr@ itréductible que réductible.

Dans I'hypothése ou les souscriptions effectuéedgzactionnaires dans le cadre de cette priorité
n'absorberaient pas la totalité d'une émissionadeurs mobiliere dans le cadre de cette délégdton
Directoire pourra utiliser, dans l'ordre qu'il disria, I'une et/ou l'autre des facultés suivantes :

- soit répartir librement tout ou partie du soldg@s d’investisseurs identifiés,

- soit les offrir au public dans le cadre d’'un jgla@nt prive.



Cette délégation emporte de plein droit au prad gdorteurs de valeurs mobilieres donnant accés au
capital de la Société, susceptibles d'étre émisegedu de la présente délégation, renonciation des
actionnaires a leur droit préférentiel de sousimiptaux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres
pourront donner droit.

La somme revenant, ou devant revenir, a la Sopi@ié chacune des actions émises ou a émettre dans
le cadre de la délégation susvisée, apres prissomipte, en cas d’émission de bons autonomes de
souscription ou d’attribution d’actions, du prixédiission desdits bons, sera au moins égale au prix
minimum prévu par les dispositions légales et/gler@entaires applicables au jour de I'émission et
ce, que les valeurs a émettre de maniére immédiiatifféré soient ou non assimilables aux titres de
capital déja émis.

Le Directoire arrétera les caractéristiques, mantamodalités de toute émission ainsi que desstitr
émis. Notamment, il déterminera la catégorie disstiémis et fixera, compte tenu des indications
contenues dans son rapport, leur prix de sousmniptivec ou sans prime, les modalités de leur
libération, leur date de jouissance éventuellemémbactive les modalités par lesquelles les valeur
mobilieres émises sur le fondement de la présést@ution donneront accés a des actions ordinaires
de la Société ou d’'une Filiale, le cas échéantjedalités des valeurs mobilieres donnant acés au
capital attribuées gratuitement, les conditiondede rachat en bourse et leur éventuelle annulation
ainsi que la possibilité de suspension de I'exerdies droits d’attribution d’actions ordinairesaattés

aux valeurs mobilieres a émettre.

Plus généralement, le Diréctoire déterminera l'etée des caractéristiques, montant et modalités de
toute émission et des titres émis et lorsque ldsuxs mobiliéres émises consisteront ou seront
associés a des titres de créance, leur durée dééerou non et leur rémunération.

Nous vous demanderons de conférer au Directoire fmouvoirs pour mettre en ceuvre cette
résolution, notamment en passant toute conventet affet, en particulier en vue de la bonne &n d
toute émission, pour procéder en une ou plusieniss flans la proportion et aux époques qu'il
appréciera, en France et/ou, le échéant, a I'éraegou sur le marché international, aux émissions
susvisées — ainsi que, le cas échéant, pour ydurseen constater la réalisation et procéder a la
modification corrélative des statuts, imputer lesf de I'augmentation de capital sur le montast de
primes et prélever sur ce montant les sommes recespour porter la réserve légale du dixieme du
capital social, ainsi que pour procéder a toutesndtités et déclarations et requérir toutes
autorisations qui s’avereraient nécessaires alesadion et a la bonne fin de ces émissions.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'eflet prendre toutes mesures nécessaires en vue de
protéger les droits des titulaires de valeurs nrigi$ ou autres droits donnant accés au capitkd de
Société conformément aux dispositions légales gieméentaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles.

Le Directoire pourra subdéléguer la compétencéujeist consentie au titre de la présente résaiutio

14° Autorisation donnée au Directoire d’'avoir recous a un placement privé pour mettre en
ceuvre la délégation de compétence relative a I'éraisn d’actions, titres ou valeurs mobiliéres
diverses avec suppression du droit préférentiel deouscription

Nous vous demanderons au titre de I4"4désolution a titre extraordinaire, que, dans léreale la
délégation de compétence conférée au Directoirelgpdi3™ résolution ci-dessus, celui-ci pourra
procéder a une offre visée au Il de l'article L£Llu Code monétaire et financier, c’est-a-dirna u
placement dit « privé ».

Dans ce cas, conformément a la loi, 'émissiontde de capital sera limitée a 20 % du capitalgrar



15° Autorisation donnée au Directoire a l'effet deprocéder a I'’émission d’actions, titres ou
valeurs mobilieres diverses en fixant librement lgrix d’émission, dans la limite de 10% du
capital social

En matiere d'émission par appel public a I'épasgmes droit préférentiel de souscription, I'asseenblé
générale extraordinaire dispose de la possibdaés la limite de 10% du capital social par péridee
12 mois, de déléguer au Directoire la fixation dix ml'émission selon des modalités qu'elle aura
déterminées. Il s'agit 1a de la possibilité d'effec des augmentations de capital dite « en comtinu
guel que soit I'état du marché boursier.

En conséquence, nous vous proposons aux termes1d&'f résolution & titre extraordinaire, dans le
cadre de l'article L. 225-136-1° du Code de commezcdans la limite de 10% du capital social par
période de 12 mois et du plafond fixé aux termesadE3éme résolution qui précede, d'autoriser le
Directoire, pour une durée de vingt-six (26) maigmettre toutes actions, titres de capital oestitru
valeurs mobiliéres diverses, donnant ou pouvanheloacces au capital de la Société ou d’'une société
dont elle détient directement ou indirectement plesla moitiée du capital (une « Filiale »), ou
donnant droit & l'attribution de titres de créaaneen fixant le prix d’émission en cas d'émissian p
offre au public sans droit préférentiel de sougioip en fonction des opportunités du marché saus |

seule limite que les sommes a percevoir pour chamtien soient au moins égales a la valeur
nominale.

Dans ce cas, le Directoire devrait établir un rappomplémentaire, certifié par les commissaires au
comptes, décrivant les conditions définitives dgé&ration et donnant des éléments d’appréciation de
I'incidence effective sur la situation de I'acticire.

16° Autorisation donnée au Directoire a I'effet d’'agmenter le nombre de titres a émettre en cas
d’augmentation de capital avec ou sans droit préféntiel de souscription

Nous vous proposons aux termes de I3™l@solution & titre extraordinaire, pour une pégiate
vingt-six (26) mois, d'autoriser le Directoire, aviaculté de subdélégation a toute personne rexilit
par la loi, a augmenter le nombre de titres a émeth cas d’augmentation du capital social de la
Société avec ou sans droit préférentiel de sousmipécidée en application respectivement dé8°12

a 15™résolutions a titre extraordinaire qui préceddans les délais et selon les limites prévus par la
réglementation applicable au jour de I'émissiorit(soce jour, dans les 30 jours de la clétureale |
souscription et dans la limite de 15 % de I'émissiatiale), au méme prix que celui retenu pour
I'émission initiale,, sous réserve du plafond pr@awr I'émission initiale dans les 12éme et 13eme
résolutions respectivement.

17° Délégation de compétence donnée au Directoird'éffet d'émettre des actions ordinaires de
la Société et des valeurs mobilieres donnant accas capital de la Société, en cas d'offre
publigue d'échange initiée par la Société

Nous vous demanderons au titre de I&"#@solution a titre extraordinaire, pour une dutéevingt-

six (26) mois, de déléguer la compétence au Dimegt@avec faculté de subdélégation dans les
conditions fixeées par la loi, pour décider, darssdenditions fixées aux présentes et sur le fondeme
et dans les conditions prévues par 18"18solution, I'¢mission d'actions ordinaires d&deiété ou

de valeurs mobiliéres donnant accés par tous moyemsédiatement ou a terme, au capital de la
Société, existantes ou a emettre, ou donnant @rdttribution de titres de créance en rémunénatio
des titres apportés a une offre publique ayant aomaposante d'échange initiée en France ou a
I'étranger, selon les régles locales, par la Sbsiét des titres d'une société admis aux négoasasior

I'un des marché réglementés visés a l'article b-28 du Code de commerce



Nous vous demanderons de décider qu’en tant qlestsn, le droit préférentiel de souscription des
actionnaires a ces actions et valeurs mobilierémeéttre sera supprimé au profit des porteurs de ces
titres.

Le montant nominal maximum des augmentations deitatagusceptibles d'étre réalisées,
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immédiatement ou a terme, en vertu de cette déddgaterait fixé a cinquantmillions d'euros
(€50.000.000), ) ou sa contre valeur en devisetowie autre unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies a la date de décision de I'éomssnontant auquel s'ajoutera le cas échéant le
montant hominal des actions supplémentaires a gmmdtr préserver, conformément a la loi et aux
réglements et, le cas échéant, aux stipulationsramioelles, les droits des titulaires de valeurs
mobilieres donnant acces au capital, étant prégis&ce montant s'imputera sur le plafond globat vis
ala 26™ résolution.

Nous vous demanderons de constater que cette téféganporte renonciation par les actionnaires a
leur droit préférentiel de souscription aux actiansxquelles les valeurs mobiliéres, qui seraient
émises sur le fondement de la présente délégathamyont donner droit.

Nous vous demanderons de conférer au Directoiefiouvoirs a I'effet de mettre en oeuvre les offres
publiques visées par cette®17résolution a titre extraordinaire et notammerifigt de :

Fixer les termes, conditions et modalités de I'apién, dans les limites fixées par les dispositions
légales et réglementaires applicables,

Fixer la parité d'échange ainsi que, le cas ét¢hleamontant de la soulte en espéces a verser ;
constater le nombre de titres apportés a I'échange

déterminer les dates, conditions d'émission, notamime prix et la date de jouissance,
éventuellement rétroactive, des actions nouveltes, le cas échéant, des valeurs mobilieres
donnant acces immédiatement et/ou a terme a deasde la Société ;

prendre toutes mesures nécessaires en vue de erdex droits des titulaires de valeurs
mobilieres ou autres droits donnant acces au ¢ajfgtéa Société conformément aux dispositions
légales et réglementaires et, le cas échéant tipukasions contractuelles ;

inscrire au passif du bilan & un compte "Primepbayl, sur lequel porteront les droits de tous les
actionnaires, la différence entre le prix d'émisgies actions nouvelles et leur valeur nominale ;

procéder, s'il y a lieu, a limputation sur ladirime d'apport” de I'ensemble des frais et droits
occasionnés par l'opération autorisée ;

prélever, le cas échéant, sur la prime d’'apporstesmes nécessaires a la dotation de la réserve
légale ;

prendre généralement toutes dispositions utilepetlure tous accords pour parvenir a la bonne
fin de l'opération autorisée, requérir toutes asddions, effectuer toutes formalités et faire le
nécessaire pour parvenir a la bonne fin des émisstmvisagées ou y surseoir et hotamment
constater la ou les augmentation(s) de capitallteds de toute émission réalisée par I'usage de la
présente délégation et modifier corrélativemenstatuts de la Sociéte.



18° Délégation de pouvoirs au Directoire en vue digmenter le capital social en rémunération
d’apports en nature dans la limite de 10% du capdl social

En vertu des dispositions législatives et réglemiess en vigueur, I'assemblée générale extraomdinai
dispose de la faculté de déléguer au Directoirgpdesvoirs nécessaires pour procéder, sous certaines
conditions, & une augmentation de capital par agponature, limitée a 10% du capital social.

Ainsi, nous vous demanderons au titre de [&™I@solution a titre extraordinaire, pour une dulée
vingt-six (26) mois, avec faculté de subdélégatians les conditions fixées par la loi, de déléguer
Directoire les pouvoirs nécessaires a l'effet deidk sur le rapport du commissaire aux apports
mentionné aux °Let Z™ alinéas de l'article L. 225-147 du Code de commefémission d’'actions
ordinaires d’ARGAN ou de valeurs mobilieres donraeites par tous moyens, immédiatement et/ou a
terme, & des actions existantes ou a émettre d’ARGA vue de rémunérer des apports en nature
consentis a ARGAN et constitués de titres de chpitade valeurs mobilieres donnant accés au
capital, lorsque les dispositions de l'article 25248 relatives aux offres publiques d’échangean

pas applicables.

Le plafond du montant nominal d’augmentation deitehpimmédiate ou a terme, résultant de
'ensemble des émissions réalisées en vertu de défegation est fixé a 10% du capital de la
d’ARGAN (tel qu'existant a la date de 'assemblé&tpnt préciseé que le plafond nominal maximum
résultant de la présente augmentation de capitapaugra excéder le plafond prévu a 1a®20

résolution a titre extraordinaire sur lequel ilrglute et gu'il est fixé compte non tenu du nomites

actions ordinaires a émettre, le cas échéant, teei dies ajustements effectués pour préserver,
conformément & la loi et aux réglements, et leémdmant, aux stipulations contractuelles, les groit

des porteurs de valeurs mobilieres donnant acceaptal d’ARGAN.

Nous vous demanderons de décider, en tant que stenbele supprimer, au profit des porteurs de
titres de capital ou de valeurs mobilieres objes @pports en nature, le droit préférentiel de
souscription des actionnaires aux actions et valewsbiliéres émises, et de prendre acte que cette
délégation emporte renonciation par les actionsa@rdeur droit préférentiel de souscription aux
actions ordinaires d’ARGAN auxquelles les valeuisbitiéres qui seraient émises sur le fondement
de la présente délégation pourront donner droit.

Nous vous demanderons de conférer au Directoirs fmuvoirs afin de mette en ceuvre cette
délegation et notamment pour statuer sur le raphomu des commissaires aux apports mentionné
aux T' et Z™ alinéas de l'article L. 225-147 susvisé, sur lléation des apports et la rémunération
des avantages particuliers éventuels, imputer @yrime d’apport I'ensemble des frais et droits
occasionnés par 'augmentation de capital, préleuelda prime d’apport les sommes nécessaires, le
cas échéant, a la dotation de la réserve légafstater la réalisation définitive des augmentatidas
capital réalisées en vertu de cette délégationcéoler a la modification corrélative des statuts,
procéder a toutes formalités et déclarations euémq toutes autorisations qui s'avéreraient
nécessaires a la réalisation de ces apports.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'eflet prendre toutes mesures nécessaires en vue de
protéger les droits des titulaires de valeurs nigis ou autres droits donnant acceés au capiti de
Société conformément aux dispositions légales gieméentaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles



19° Autorisation donnée au Directoire a l'effet d’augmeater le capital social par émission
d’actions ordinaires ou de valeurs mobilieres donnat accés a des actions ordinaires de la Société
réservée aux adhérents d’'un Plan d’Epargne Entrepses (PEE))

Le vote de la 2™ résolution a titre extraordinaire s'inscrit quariui dans le cadre de larticle L.225-
129-6 du Code de commerce qui stipule que, lorsodee décision d’augmentation de capital par
apport en numéraire, 'assemblée générale doit@®opcer sur une augmentation de capital réservée
aux salariés effectuée dans les conditions préxliasticle L.3332-1 et suivants du Code du travalil

Ainsi, nous vous demanderons au titre de Id™8solution a titre extraordinaire, de déleguer au
Directoire pour une durée de dix-huit (18) moisdempétences nécessaires a I'effet de procéder, en
une ou plusieurs fois, dans les proportions etémoques qu’il appréciera, sur ses seules délibésti

a l'augmentation du capital social, par émissi@ttibns ordinaires ou de valeurs mobilieres dohnan
acces au capital de la société, réservée aux naretasociaux éligibles, aux salariés et aux ascien
salariés de la Société et/ou des sociétés ou grare d’'intérét économique qui lui sont liées dans
les conditions de l'article L.225-180 du Code denoterce ainsi que des articles L.3344-1 et L.3344-2
du Code du travail, adhérents du ou des plan()adie d'entreprise/ de groupe de la Société,
I'émission de titres pouvant étre réalisée parement en numeéraire ou par l'incorporation au capita
de réserves, bénéfices ou primes et attributiotuigead’actions ou autres titres donnant accés au
capital.

Le montant nominal maximum des augmentations detatagpocial susceptibles d'étre réalisées

immédiatement et/ou a terme en vertu cette délByatie pourra étre supérieuruan million d’euros

(€ 1.000.000) ou sa contre-valeur en devises ote tautre unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies a la date de I'émission, morgaiguel s’ajoutera, le cas échéant, le montant
nominal des actions supplémentaires a émettre poéserver, conformément a la loi et aux

réglements et, le cas échéant aux stipulationsraxintlles, les droits des titulaires de valeurs
mobiliéres donnant acces au capital, étant prégiséce montant est distinct du plafond global @isé

la 20" résolution a titre extraordinaire.

Nous vous demanderons de décider que cette délggatiporte suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit desdits2egltts d’'un plan d’épargne d’entreprise, aux astion
ordinaires et valeurs mobilieres a émettre, leéchgant attribuées gratuitement, dans le cadretti ¢
résolution et renonciation a leur droit préférdndie souscription aux actions ordinaires auxquédies
valeurs mobilieres émises sur le fondement dedagmte délégation pourront donner droit.

Le Directoire fixera le prix de souscription desi@ts conformément aux conditions prévues par les
articles L.3332-18 et suivants du Code du trav@ént entendu que la décote maximale fixée, en
application des articles L.3332-18 et suivants ipgécpar rapport a une moyenne des cours cotés de
'action sur le marché Euronext Paris lors des wisgances de bourse précédant la décision du
Directoire fixant la date d’ouverture des sousaoipd, ne pourra excéder 20%. Nous vous
demanderons d’autoriser expressément le Direcéoméuire ou supprimer la décote susmentionnée,
s'il le juge opportun, notamment afin de tenir coengles nouvelles dispositions comptables
internationales ou, inter alia, des régimes jund&] comptables, fiscaux et sociaux applicables
localement. Le Directoire pourra également substitout ou partie de la décote par I'attribution
d’actions ordinaires ou de valeurs mobilieres doh@ces au capital en application des dispositions
ci-dessous.

Nous vous demanderons d'autoriser le Directoire racdgrer a Iattribution gratuite d’actions
ordinaires ou d’autres valeurs mobiliéres donnacea immédiatement ou a terme au capital de la
Société, étant entendu que 'avantage total ré@gutla cette attribution au titre de 'abondemeraiet

de la décote ne pourra pas excéder les limitesclega réglementaires
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Les caractéristiques des autres valeurs mobildpesant accés au capital ’ARGAN seront arrétées
par le Directoire, dans les conditions fixées pai€lglementation en vigueur.

Nous vous demanderons de donner au Directoire, ldarisnites et sous les conditions précisées ci-
dessus tous pouvoirs pour déterminer toutes leditimms et modalités des opérations et notamment :

- décider que les émissions pourront avoir lieu dément au profit des bénéficiaires ou
par l'intermédiaire d’organismes de placement ctiflede valeurs mobiliéres ou par le
biais d'une autre entité ou autres entités permigas les dispositions Iégales ou
réglementaires applicables ;

- fixer, le cas échéant, un périmétre des sociétdsecnées par I'offre plus étroit que le
périmétre des sociétés éligibles au plan d’épatigmreprise ;

- fixer les conditions et modalités des émissionssgudnt réalisées en vertu de la présente
autorisation et notamment de jouissance, les médalde libération, le prix de
souscription d’actions ordinaires ou des valeurbilidmes donnant acces au capital dans
les conditions légales ;

- arréter les dates d’ouverture et de cléture descsitions ;

- fixer le délai accordé aux souscripteurs pourldértition de leurs actions ordinaires ou de
leurs valeurs mobilieres donnant acces au capital ;

- prendre toutes mesures nécessaires destinéesgearites droits des titulaires de valeurs
mobilieres ou autres droits donnant acces au tagitae, en conformité avec les
dispositions légales et réglementaires et, le chéaint, les stipulations contractuelles ;

- constater la réalisation de 'augmentation de ahpitconcurrence du montant des titres
de capital ou de valeurs mobilieres donnant accésapital qui seront effectivement
SOUSCTitS ;

- sur sa seule décision et s'il le juge opportun,utap les frais des augmentations de
capital sur le montant des primes afférentes aatggnentations et prélever sur ce
montant les sommes nécessaires pour porter laveésgale au dixieme du nouveau
capital apres chaque augmentation ;

- prendre toutes mesures pour la réalisation des engtions de capital, procéder aux
formalités consécutives a celles-ci, notammentesetklatives a la cotation des titres
crées, et plus généralement faire tout ce quirsgrassaire.

Nous vous demanderons de conférer tous pouvoitiraatoire, avec faculté de subdélégation a toute
personne habilitée par la loi, pour réaliser des&ions autorisées par la présente résolutioni, guires
celui d'y surseoir, dans les limites et selon leslalités qu'il pourra préalablement fixer.

20° Fixation du montant nominal maximum des augmeittions de capital social immédiates
et/ou a terme susceptibles d’étre réalisées : plafd global

Dans le cadre de la 9% résolution a titre extraordinaire, nous vous defeaons, comme

conséquence de l'adoption des résolutions viséekessus, de fixer a cent millions d'euros
(€100.000.000) le montant nominal maximum des amgatiens de capital social, immédiates et/ou a
terme, susceptibles d'étre réalisées en vertu @éésgations et autorisations conférées par les
résolutions mentionnées précédemment ainsi queléégations en cours de validité, étant précisé

qu'a ce montant nominal s'ajoutera, éventuellemenmontant nominal des actions a émettre en
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supplément pour préserver, conformément a aux sitsmus €gislatives et réglementaires en vigueur
et le cas échéant, aux stipulations contractueltss,droits des titulaires des valeurs mobiliéres
donnant acces au capital.

21° Examen et approbation de la fusion absorptionalIMMOGONESSE

La résolution n° 21 concerne I'approbation du propge fusion-absorption de la Société

IMMOGONESSE, filiale, par notre société ARGAN.
Celle-ci fait I'objet d’un rapport spécifique durBctoire qui vous est présenté ce méme jour.

Si les propositions du Directoire vous agréent,smnvaus demandons de bien vouloir les consacrer par
le vote des résolutions qui vous sont soumises.

Le Directoire
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